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DESPRE PIATA REGLEMENTATA ADMINISTRATA DE BURSA DE VALORI BUCURESTI

Pentru orice companie, identificarea

si accesarea unor surse de finantare a
activitatii constituie o prioritate majora
a managementului acesteia. Lansarea
unei oferte de actiuni, efectuata in
vederea admiterii la tranzactionare pe
Piata Reglementata a BVB, reprezinta
una din caile de a angrena economiile
n investitii, respectiv permite compa-
niilor sa acceseze resursele necesare
pentru punerea in practica a proiecte-
lor de dezvoltare si extindere.

Bursa de Valori Bucuresti (BVB), in
calitate de operator de piata, admi-
nistreaza cea mai importanta piata bur-
siera din Romania pe care se tranzac-
tioneaza, inca din anul 1995, actiunile
unora dintre cele mai reprezentative
companii din tara noastra.

Prin urmare, aceasta piata se adreseaza
companiilor care indeplinesc criteriile
de marime, vechime si free-float (numar
de actiuni emise de o companie si aflate
in circulatie, care sunt disponibile pen-
tru tranzactionare) pentru listarea pe
Piata Reglementati, fiind deci optiunea
potrivita pentru acele companii care se
identifica cu urmatoarele situatii:
» Au forma juridica de societate
pe actiuni (S.A.);
» Au un istoric al activitatii
pentru cel putin ultimii 3 ani
si a intocmit situatii financiare
pentru aceasta perioada;
» Se incadreaza la capitaluri
proprii/capitalizare anticipata
de minim | milion EUR
sau este identificata nevoia
de capital de minimum
I milion de EUR pentru
finantarea proiectelor
de dezvoltare planificate;
» Au, sau vor avea in urma ofertei,
un free-float al capitalului de
minim 25%.

Piata reglementata a BVB dedicata acti-
unilor este structurata in 2 categorii:
» Premium actiuni - companiile ale
caror actiuni fac obiectul admi-
terii la tranzactionare inh aceasta
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categorie trebuie sa aiba valoarea de piata a free-float-ului de cel putin 40
milioane Euro sau un contract incheiat cu un market-maker pentru sustine-
rea lichiditatii pietei actiunilor emise;

» Standard actiuni - companiile ale caror actiuni fac obiectul admiterii la
tranzactionare in aceasta categorie trebuie sa indeplineasca conditia menti-
onata mai sus.

Avantajele finantarii prin bursa si calitatea de companie listata
Potrivit datelor statistice, in SUA finantarea companiilor este realizata in proportie
de circa 80% prin intermediul pietei de capital si doar 20% prin piata bancara.

n Europa, piata de capital finanteaza aproximativ 20% din initiativele private,
creditele bancare reprezentand circa 80% din metodele de finantare, pe cand in
Romania, finantarea prin intermediul creditului bancar este dominanta.

In scopul finantarii prin piata de capital, o societate pe actiuni trebuie sa isi listeze
actiunile la Bursa, calitatea de companie listata oferind avantaje ca:

» Accesul la capital - finantarea prin bursa prezentand avantajul competitiv de
a permite accesul mai rapid si mai facil la capitalul necesar dezvoltarii
si cresterii organice a activitatii ;

» Cresterea vizibilitatii si notorietatii companiei pe plan national si internatio-
nal, in randul partenerilor de afaceri si clientilor, beneficiind de publicitatea
aferenta listarii, precum si de atentia acordata de investitori si analisti;

» Determinarea unei valori de piata a companiei;

» Eficientizarea managementului companiei;

» Posibilitatea de fidelizare a managementului si a salariatilor -
prin recompensarea acestora cu actiuni ale companiei,
care pot fi valorificate in piata secundara;

» Un plus de incredere din partea clientilor si a partenerilor de afaceri,
precum si posibilitatea de atragere de noi parteneri datorita transparentei
sporite a companiei;

» Posibilitatea actionarilor de a beneficia de exit la un pret obiectiv,
format in piata prin intalnirea cererii si a ofertei;

» Facilitarea accesarii unor surse diversificate de finantare.

Caracteristicile actiunilor tranzactionate la BVB
Actiunile trebuie sa fie nominative, liber transferabile intre actionari, platite inte-
gral, emise in forma dematerializata, evidentiate prin inscriere in cont, iar transfe-
rurile nu trebuie s fie restrictionate prin prevederi ale actelor constitutive (de ex:
prevederi legate de obligatia actionarilor de a vinde actiuni exclusiv altor actionari)
si inregistrate la ASF.

Admiterea la tranzactionare pe Piata Reglementata a BVB a unei emisiuni de
actiuni se extinde asupra tuturor actiunilor de acelasi tip si clasa ale Emitentului.

Serviciile suport oferite de Bursa de Valori Bucuresti
in vederea listarii pe Piata Reglementati, societitile in curs de admitere
la tranzactionare sunt indrumate de catre BVB pentru:

» Acomodarea cu cadrul legal general al pietei de capital;

» Facilitarea procesului de admitere la tranzactionare;

» Implementarea principiilor guvernantei corporative in companie;

» Cresterea atractivitatii pentru investitori;

» imbunatatirea promovirii fata de stakeholderi;

» Cresterea vizibilitatii si a transparentei pentru media si investitori;




» Pregatirea managementului in
vederea listarii;

Complementar activitatii de adminis-
trare a Pietei Reglementate, serviciile
de suport pe care BVB le-a oferit socie-
tatilor in curs de admitere la tranzactio-
nare s-au concretizat in:

» Intalniri cu reprezentantii BVB
pentru ghidarea preliminara in
procesul de admitere la tranzacti-
onare, in acord cu reglementarile
BVB;

» Pregatirea unui calendar aferent
admiterii la tranzactionare;

» Programe de training ale BVB
impreuna cu Institutul de Guver-
nanta Corporativa pentru mana-
gement, middle-management si
persoanele dedicate activitatii de
relatie cu investitorii (la sediul
BVB sau al societatii);

» Workshop-uri organizate cu spriji-
nul BVB pentru investitorii institu-
tionali, de retail si intermediari;

» Activitati de promovare individu-
alizate realizate de BVB, emitent
si intermediarul initiator pentru
procesul de listare (BVB website,
presa scrisa, canale de marketing
si publicitate etc.);

» Facilitarea organizarii de vizite
ale presei la sediul emitentului,
in vederea prezentarii activitatii
companiei sau diverse evenimente
pe parcursul activitatii;

» Deschiderea oficiala a sedintei de
tranzactionare la BVB organizata
cu ocazia inceperii tranzactionarii
si pentru marcarea unor momente
importante in activitatea companiei

» Workshop-uri organizate de
BVB impreuna cu Institutul de
Guvernanta Corporativa pentru
reprezentantii companiilor admise
la tranzactionare, pe diverse alte
tematici de interes;

» intalniri periodice cu investitorii si
analistii interesati;

» Invitarea de catre BVB a socie-
tatii la conferinte externe pentru
investitori institutionali sau la
conferinte interne pe teme ale
pietei de capital;

» Participarea societatii in calitate

de invitat la road show-uri interne organizate de BVB pentru atragerea de noi
societati in vederea listarii, cu scopul de a isi promova exemplul de succes.
Etapele listarii actiunilor
pe Piata Reglementata a BVB

I. Actionarii iau decizia de admitere la tranzactionare pe Piata Reglementata admi-
nistrata de BVB, precedata sau nu de o oferta publica de actiuni. Aceasta decizie
apartine Adunarii Generale a Actionarilor si va cuprinde inclusiv caracteristicile
principale ale acestei emisiuni, daca admiterea este precedata de o oferta publica
de vanzare de actiuni;

2. Emitentul se adreseaza unui intermediar autorizat de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiard (ASF), intermediarul fiind participant la sistemul de
tranzactionare al BVB, cu care emitentul incheie un contract de intermediere si
care se va ocupa de procedurile necesare derularii ofertei de vanzare de actiuni,
daca este cazul, si admiterii Emitentului la BVB. Lista completa a intermediarilor
participanti la sistem este disponibila pe site-ul www.bvb.ro, in cadrul sectiunii
Intermediari;

3.1n cazul in care admiterea la tranzactionare este precedati sau nu de o oferta
publica de vanzare de actiuni, se intocmeste un document oficial autorizat de ASF,
denumit:
a. Prospect de oferta publica de actiuni, pentru cazul in care admiterea este
precedata de o oferta publica de vanzare de actiuni
h. Prospect de admitere la tranzactionare, pentru cazul in care admiterea nu
este precedata de o oferta publica de vanzare

4. Prospectul de oferta publica de vanzare de actiuni, cat si Prospectul de admite-
re la tranzactionare, este un document realizat de catre intermediarul ofertei, sau
de catre societatea initiatoare, pe baza datelor furnizate de catre Emitent, acesta
cuprinzand:
a. prezentarea Emitentului, a intermediarului ofertei
si a persoanelor ce au participat la elaborarea Prospectului;
b. informatii despre Emitent
(date de identificare, natura activitatii, capital social, alte titluri emise);
¢. activitatea Emitentului (operatiuni, performante economico-financiare,
sedii, cercetare si dezvoltare, proceduri judiciare, salariati, investitii,
surse de finantare);
d. situatii contabile pentru ultimii 3 ani de activitate
(raportari financiare, indicatori);
e. informatii referitoare la management, proiecte de investitii,
perspective, factori de risc;

5. In cazul incheierii cu succes a ofertei publice de vanzare de actiuni, derulata in
vederea admiterii la tranzactionare pe Piata Reglementata administrata de BVB,
actiunile se inregistreaza la ASF;

6. Emitentul incheie un contract cu Depozitarul Central, institutie care asigura
compensarea si decontarea tranzactiilor bursiere, precum si evidenta registrelor
actionarilor societatilor emitente;
7. Intermediarul depune la BVB in vederea admiterii la tranzactionare, documente-
le prevazute de Codul BVB operator de piata, Cartea |, printre care se numara si:
a. cererea de admitere la tranzactionare a actiunilor;
b. prospectul insotit de decizia ASF de aprobare a acestuia;
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¢. rezumatul prospectului de oferta
publica sau al prospectului de
admitere la tranzactionare tradus
in limba engleza, pentru categoria
Premium actiuni;

d. decizia organului statutar al emi-
tentului cu privire la hotararea de
admitere a actiunilor la tranzacti-
onare la BVB;

e. actul constitutiv al emitentului;
certificatul de inregistrare a acti-
unilor la ASF;

f. angajamentul de admitere si men-
tinere la tranzactionare la BVB a
actiunilor.

De asemenea, emitentul desemneaza doua persoane care vor
mentine legatura permanenta cu Bursa de Valori Bucuresti.
ermanenta cu Bursa de Valori Bucuresti.

8. Decizia finala de admitere la tranzactionare este luata de Consiliul de
Administratie al BVB.

Pentru detalierea informatiilor necesare admiterii la tranzactionare pe
Piata Reglementata a actiunilor unui Emitent in categoriile Premium acti-
uni si Standard actiuni, consultati site-ul www.bvb.ro, sectiunea Regle-
mentari, Codul BVB - operator de piata, cartea |, Titlul Il.

OBLIGATII DE RAPORTARE $1 CADRUL LEGAL iN RELATIA CU INVESTITORII

Emitentii, in calitatea de societati
listate tranzactionate la BVB, benefici-
ind de suportul BVB, au obligatia de a
transmite Bursei urmatoarele tipuri de
rapoarte, pe care aceasta le va dise-
mina public prin intermediul canalelor
specifice si a paginii sale de internet:

a. Rapoarte periodice:

» Raport anual - continand situatii
financiare ca bilantul contabil,
contul de profit si pierdere, notele
la situatiile financiare, raportul
administratorilor si raportul audi-
torului financiar

» Raport semestrial = continand
bilantul contabil si contul
de profit si pierdere, impreuna
cu raportul administratorilor

» Rapoarte trimestriale — in masura
in care sunt intocmite, pentru
primul si cel de al treilea trimestru

www.hvh.ro

b. Rapoarte curente:

» Convocarea Adunarii Generale
(sau a sedintei Consiliului de Administratie care urmeaza sa delibereze
in vederea exercitarii atributiilor delegate de adunarea general);

» Hotararile aferente intalnirilor de mai sus;

» Informatii privind plata dividendelor, valoarea pe actiune,
termenul de plata, modalitatile de plata;

» Alte informatii precum: schimbari in controlul asupra societatii,
proiecte de fuziune/divizare, litigii, initierea si incheierea procedurii
de dizolvare, insolventa, reorganizare judiciara sau a falimentului etc.

Pentru detalierea obligatiilor de raportare si a modalitatii de comunicare
a companiei consultati cadrul legal al admiterii la tranzactionare
pe Piata Reglementata a actiunilor unui Emitent:

» Legea nr.31/1990 republicata cu modificarile si completarile ulterioare;
» Legea nr.297/2004 privind piata de capital
cu modificarile si completarile ulterioare;
» Regulamentul CNVM nr.I1/2006 privind operatiunile
cu valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare;
» Codul BVB - Operator de piata, Cartea I, Titlul Il.

Pentru mai multe informatii, personalul dedicat din cadrul BVB va sta la dispozitie: Telefon: +4021 3079500, listing@bvb.ro
Bursa de Valori Bucuresti, B-dul Carol | nr. 34-36, etajele 13-14, Sector 2, Bucuresti




