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Pe piata interna, finalul lunii februarie a fost dominat de publicarea rezultatelor financiare preliminare. 

Indelung asteptate, aceste date transmit semnale importante pe trei paliere de interes pentru piata 

bursiera: performanta companiilor in anul 2025, corelarea dintre evolutiile bursiere si cele economice, 

precum si perspectivele pentru anul curent. 
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In tabelul de mai sus am sintetizat principalele date pentru companiile din indicele BET-XT, cu exceptia 

emitentilor de tip AOPC (fonduri de investitii), considerati nerelevanti pentru obiectivul acestei analize. Am 

adaugat inca sase emitenti care realizeaza tranzactii importante pe piata locala, ajungand astfel la un 

esantion de 30 de companii, pe care le consideram cele mai relevante pentru piata bursiera locala. 

Am urmarit sa cuantificam veniturile si profitabilitatea inregistrate de aceste companii in 2025, precum si 

nivelul capitalizarii lor. Astfel, am retinut ca indicatori principali veniturile din exploatare, profitul net si 

capitalurile proprii. Deoarece raportarile preliminare nu au un format standardizat, acolo unde aceste date 

nu au fost disponibile am utilizat cifra de afaceri, profitul brut sau profitul normalizat. In cazurile in care 

datele au fost raportate in valuta (EUR/USD), am folosit cursul de schimb valabil la 31 decembrie 2025 

pentru a le converti in lei. 

Scopul a fost obtinerea unei imagini de ansamblu asupra evolutiei economice a principalelor companii 

listate, in comparatie cu evolutia generala a economiei si a pietei bursiere. In tabel, toate variabilele 

financiare care au inregistrat o dinamica pozitiva sunt evidentiate printr-un fundal verde. 

O prima tendinta care se desprinde este ca, la nivelul veniturilor, anul 2025 a fost unul ascendent: 26 dintre 

cele 30 de companii au inregistrat cresteri. La nivel cumulat, veniturile au urcat cu 10% fata de 2024. O a 

doua concluzie este ca profitabilitatea a avut o evolutie mai degraba stagnanta, in linie cu dinamica 

economiei romanesti. Daca la nivelul indicelui BET-XT profitabilitatea cumulata a scazut cu 12% fata de 

2024, la nivel agregat scaderea este de doar 1%, in conditiile in care 16 dintre cele 30 de companii au 

raportat profit in crestere in 2025. 

In ceea ce priveste capitalizarea companiilor, aceasta a inregistrat un avans similar veniturilor: capitalurile 

proprii au crescut cu 10% la nivelul indicelui si cu 12% la nivel agregat, valori real pozitive, avand in vedere 

ajustarea cu inflatia anula. 

 

Am identificat un grup de 7 companii care au inregistrat venituri de peste 10 miliarde lei, precum si un grup 

de 8 companii care au raportat profituri mai mari de 1 miliard de lei. Nu intamplator, sectoarele bancar, 

energetic si de utilitati – cele mai bine reprezentate la BVB – domina aceste clasamente. 
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Sectorul bancar confirma evolutia bursiera favorabila din 2025, publicand rezultate financiare pozitive. 

Toate cele trei reprezentante au inregistrat venituri in crestere, cu o mentiune suplimentara pentru Banca 

Transilvania, care a marcat un avans de 16%. La nivelul profitabilitatii, bancile locale au stagnat, in timp ce 

Erste Bank a inregistrat o crestere semnificativa. Este sectorul care, cumulat, genereaza cea mai ridicata 

profitabilitate la nivelul BVB. 

Sectorul producatorilor de energie a inregistrat in 2025 evolutii oscilante. La nivelul veniturilor, toate cele 

cinci companii au raportat cresteri, avansul sectorial fiind de 10% fata de 2024, ceea ce plaseaza acest 

sector pe primul loc din perspectiva veniturilor totale inregistrate. Se remarca Nuclearelectrica si 

Rompetrol Rafinare, cu cresteri de peste 20%. La nivelul profitabilitatii, s-a inregistrat o usoara scadere 

sectoriala, in conditiile in care OMV Petrom si Hidroelectrica au raportat rezultate in scadere. In contrast, 

Nuclearelectrica a consemnat un avans de aproximativ 40% al profitului, iar Romgaz a inregistrat cel mai 

mare profit din sector in 2025. 

Sectorul farmaceutic, cu doar doi reprezentanti, a inregistrat evolutii divergente. Antibiotice a raportat 

scaderi atat ale veniturilor, cat si ale profitului anual, in timp ce Biofarm a inregistrat cresteri semnificative. 

Dependenta Antibiotice de programe de sanatate finantate public contrasteaza cu profilul Biofarm, 

orientat mai mult catre medicamente fara prescriptie si produse din zona naturista. 

Sectorul imobiliar a traversat un an caracterizat prin stagnarea vanzarilor, dar cu o crestere a profitabilitatii, 

pe fondul majorarii marjelor. Este un sector care, in ultima perioada, nu a mai generat aceeasi emulatie in 

randul investitorilor, reusind in 2025 mai degraba o stabilizare, reflectata si de evolutiile bursiere. 

Sectorul industrial a inregistrat evolutii economice pozitive in 2025, cu cresteri real pozitive atat la nivelul 

veniturilor (+20%), cat si al profitabilitatii (+13%). Se remarca revenirea pe profit a Teraplast si avansul de 

peste 60% al DN Agrar. Reorientarea modelului economic dinspre consum catre investitii si productie pare 

sa fi favorizat acest sector. 

Sectorul IT a inregistrat evolutii divergente intre cele doua reprezentante: AROBS si Bittnet. Prima a 

raportat cresteri atat ale veniturilor, cat si ale profitabilitatii, in timp ce Bittnet a stagnat la nivelul cifrei de 

afaceri si a inregistrat pierdere anuala. Este sectorul cu cea mai slaba evolutie bursiera in 2025. 

Sectorul de logistica a fost afectat de comprimarea consumului intern, inregistrand o scadere accentuata 

a profitabilitatii, TTS intrand pe pierdere. Totusi, datorita contributiei Aquila, veniturile sectoriale au crescut 

cu peste 12%, ceea ce indica o comprimare semnificativa a marjelor in 2025. 

Sectorul de servicii a inregistrat evolutii divergente intre dinamica veniturilor si cea a profitabilitatii. Toate 

cele patru companii au raportat cresteri ale veniturilor, insa profitabilitatea s-a deteriorat in mod 

generalizat. Doua dintre acestea, Digi Communications si MedLife, au inregistrat pierdere anuala. 

Incetinirea consumului intern a redus marjele obtinute de companiile din acest sector in 2025. 
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Sectorul de utilitati a fost principalul castigator bursier al anului 2025, confirmand corelatia dintre evolutia 

cotatiilor si rezultatele financiare. Cresterea de 18% a veniturilor s-a transformat intr-un avans de 63% al 

profitabilitatii la nivel sectorial. Liberalizarea pietei de energie a permis extinderea marjelor, efect 

valorificat de companiile din domeniu. Singura exceptie a fost Transelectrica, care a stagnat la nivelul 

veniturilor si a inregistrat o scadere de 45% a profitului, pe fondul cresterii cheltuielilor cu echilibrarea 

retelei. 

 

O alta clasificare interesanta rezulta din gruparea principalilor emitenti in functie de tipul de proprietate: 

privata sau cu componenta publica importanta. 

Astfel, dintre cele 30 de companii analizate, 9 au in actionariat statul roman, in postura de detinator al unei 

pozitii de control. Aceste companii au inregistrat un an 2025 peste medie, cu o crestere a veniturilor de 

15% si a profitabilitatii de 14%. 

Intr-un context economic caracterizat prin stagnare, companiile detinute de stat, cu o preponderenta in 

sectoare defensive precum utilitatile si energia, au inregistrat, in mod predictibil, o dinamica superioara 

mediei companiilor locale. 

 

 

Spre deosebire de grupul societatilor cu capital public semnificativ, companiile private au marcat un an mai 

dificil, caracterizat printr-un avans modest al veniturilor si o scadere a profitabilitatii. Cu o prezenta mai 

puternica in sectoare precum serviciile, logistica sau dezvoltare imobiliara, mai afectate de mediul 

economic incert, rezultatele acestui grup de companii au reflectat aceasta realitate economica. 
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Situatia centralizata a raportarilor financiare releva si un clasament al celor mai performanti emitenti din 

perspectiva profitabilitatii. 

Un clasament al celor mai 

performante companii din 

perspectiva profitului obtinut 

raportat la capitalurile 

actionarilor (ROE) evidentiaza o 

dominanta a companiilor din 

zona productiei alimentare si a 

serviciilor de alimentatie 

publica. Clasamentul este 

completat de companii din 
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sectorul bancar, farmaceutic si de utilitati. Valoarea indicatorului ROE este influentata si de efectul de levier 

al capitalurilor proprii, specific companiilor cu un grad ridicat de indatorare, asa cum este cazul Sphera. 

O alta ierarhie poate fi construita pornind de la procentul pe care companiile reusesc sa il converteasca 

din venituri in profit net (marja neta). 

Intr-un astfel de clasament regasim 

in principal producatorii de energie, 

urmati de cei din sectorul bancar. 

Apar, de asemenea, si reprezentanti 

din sectoarele farmaceutic, utilitati 

si imobiliar. O marja neta ridicata 

este, de regula, asociata cu o pozitie 

de monopol sau cu modele de 

afaceri specializate, caracterizate 

printr-un nivel mai redus al 

concurentei..  

 

 

Anul 2025 a fost caracterizat de cresteri bursiere record. Numerosi emitenti au inregistrat aprecieri 

semnificative, nu mai putin de 11 companii din indicele BET-XT-TR (excluzand emitentii de tip AOPC) 

marcand cresteri anuale de peste 50%. 

In acest context, una dintre mizele principale ale sezonului de raportari financiare a fost evaluarea gradului 

de corelare dintre rezultatele financiare si evolutiile bursiere. In acest sens, in tabelul de mai jos am realizat 

o sinteza a performantei bursiere a companiilor din indicele BET-XT-TR (fara emitentii de tip AOPC), 

comparata cu dinamica rezultatelor financiare. Tabelul include, de asemenea, informatii privind ponderea 

emitentilor in indice (relevanta pentru influenta individuala asupra evolutiei acestuia), evolutia relativa fata 

de indice, precum si o masura a volatilitatii bursiere, exprimata prin indicatorul beta (un beta mai mare de 

1 indica o volatilitate superioara celei a indicelui). 

Majoritatea companiilor care au inregistrat evolutii bursiere peste media pietei au raportat si rezultate 

financiare pozitive. Totusi, un grup de trei companii – MedLife, Digi Communications si Transelectrica – a 

inregistrat cresteri bursiere importante, in pofida unei profitabilitati in scadere sau chiar a unor pierderi in 
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2025. In acelasi timp, un alt grup de trei companii care au raportat o imbunatatire a profitabilitatii a 

consemnat evolutii bursiere semnificativ sub media pietei, acestea fiind Impact, Conpet si AROBS. 

 

La nivel global, se observa o diferenta importanta intre dinamica evolutiilor bursiere si cea a rezultatelor 

financiare. Cresterea cursurilor de tranzactionare a depasit semnificativ evolutia rezultatelor financiare. 

Aceste divergente intre evolutia rezultatelor financiare si cea a cotatiilor bursiere sugereaza ca, pe termen 

scurt, piata este influentata nu doar de fundamente, ci si de asteptari, lichiditate si factori de sentiment. In 

timp ce performanta financiara ramane un determinant esential al valorii pe termen lung, dinamica 

bursiera din 2025 indica o anumita decuplare temporara intre rezultate si evaluari. Aceasta situatie ne 

indica cu claritate ca o mare parte din rezervele de subevaluare ale actiunilor listate pe piata romaneasca 

au fost consumate anul trecut. 

 

Alin Brendea – Departament analiza 

03.03.2026 
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Primesti informatie optimizata si relevanta pentru tine!  

Cum? 
 

Rapoarte zilnice 

Dimineata si seara iti trimitem stirile „calde” din piata, ultimele informatii cu impact asupra pietei 

bursiere. Morning Brief si Raportul Zilnic reprezinta legatura ta directa cu ceea ce este relevant cu mediul 

bursier. 

 

Raportul saptamanal 

Ce s-a intamplat saptamana aceasta pe bursa, ce stiri au miscat preturile, ce actiuni au fost cele mai 

tranzactionate, ce a crescut si ce a scazut, cum au evoluat actiunile pe sectoare si nu numai. 

 

Editoriale 

Opinii ale specialistilor Prime Transaction privind evenimente bursiere, trenduri economice sau orice 

alte evolutii cu impact asupra pietelor bursiere. 

 

Intra in Prime Analyzer apasand pe „Prime Analyzer” dupa ce te autentifici si informeaza-te in 

fiecare zi! 

Descopera in Prime Analyzer: Graficele pentru toti emitentii, Comparatia Rapida, Rezultatele financiare, 

Calendar Financiar, Stirile sortate pe emitent, Indicatori financiari, Fise de emitent si multe altele… 
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Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare  

 

Materialele ce contin sau ar putea contine recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ; SSIF Prime 

Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru redactarea materialului au 

fost obtinute din surse considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii 

acestui material ar putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata 

pentru acestea. Materialele pot include date si informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari 

AGA/AGEA etc.) precum si date de pe diverse pagini web. 

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul asupra riscurilor inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, incluzand, fara ca enumerarea sa fie 

limitativa, fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor şi/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb.Materialele ce contin 

recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu Işi asuma responsabilitatea 

pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii.SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii 

ale performantelor viitoare. 

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de 

opinii si analize. 

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor 

informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. Daca 

prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca 

performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare. 

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la sectiunea „Informatii 

piata”/”Materiale analiza”. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt identificati in continutul acestora si avand 

functiile descrise in acest site la rubrica echipa. Raportul privind structura recomandarilor pentru investitii ale SSIF Prime Transaction SA, precum si lista cu 

potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare pentru investitii si recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici. 

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se publica/modifica un 

raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit. 

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea, transmiterea, 

transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.  

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce priveste 

recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si research de alte activitati ale companiei, prezentarea 

tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si 

recomandarile prezentate. 

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert. Investitia 

in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori. 

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, http://www.asfromania.ro 

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul delegeta (UE) 565/2017 si Directiva 2014/65/UE. 

 

http://www.primet.ro/raport-recomandari-investitii-si-lista-cu-potentiale-conflicte-de-interese-p9

