B PRIME
TRANSACTION

EVOLUTIA B
ACTIUNILOR D
SA IN



Evolutia pietei in T4 2025 2

EVOLUTIA BET-BK SI A ACTIUNILOR DIN COMPONENTA SA IN T4 2025

Sumar:

o Piata de capital locala a avut din nou un trimestru foarte bun, depasind si de aceasta data toti indicii
pe care ii consideram relevanti pentru comparatie.

¢ Performantele bursiere ale emitentilor inclusi in indicele BET-BK au fost in general apropiate de cele

din T3.
» Corelarea CU  BET-BKE (BUCHAREST EXCHANGE TRADING BENCHMARK INDEX), 10, BVE 04993,1800 H5082,5500 14950,1300 C5078,6400
| I §250,0000
rezultatele
financiare a fost
4750,0000
mai slaba decat
4500,0000
in trimestrul (250,000
anterior, 4000,0000
existand mai 1750,0000
multi emitenti 3500,0000
pentru care 3250,0000
profitul net 3000,0000
27500000
raportat pentru Mar May Jul Sep Nov 2026
al treilea 77 Tradingview
trimestru al anului Sursa: BVB

si randamentul bursier din T4 au avut evolutii opuse.
e Structura indicelui s-a schimbat mai mult decat de obicei, insa motivul principal nu a mai fost evolutia
cotatiilor sau includerea unui emitent nou, ci un aspect tehnic care a facut ca Romgaz (SNG) si

Hidroelectrica (H20) sa faca practic schimb de ponderi.
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Sursa: EquityRT, calcule Prime Transaction
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pietelor din centrul si estul Europei, comparativ cu ale Evolutie Deviatie
celor occidentale. T4 2025 standard

BET-BK 17,24% 69,40% 21,06%
Dintre indicii europeni, cresteri mari au mai avut si cei = BuX 13,80% 68,03% 19,62%
din Slovenia (69,23%), Spania (68,82%), Austria NasdaqComposite 0 IS ST

DAX 2,69% 38,48% 11,22%

0 . . 0 . . U ’ r

(63,69%) si Grecia (63,2%). E important de mentionat CAC 40 3,29% 25.36% 6,59%
faptul ca indicele principal al Bursei de Valori @ pX 15,82% 78,81% 20,14%
Bucuresti, BET, a avut o crestere de doar 60,9% in USD :g’:lx 3"5‘;3’ :12':322;0 1‘51'?33
. . . . . . .. . ' 0 i 0 ’ 0
in 2025, cei mai mari emitenti avand evolutiimaislabe ¢gp g 2 35% 15,89% 7.75%
decat cativa dintre emitentii din ,esalonul al doilea”, = WIG 20 13,81% 65,56% 15,75%

in principal din sectorul de utilitati. Sursa: EquityRT, calcule Prime Transaction

EVOLUTIA EMITENTILOR DIN COMPONENTA BET-BK IN T4 2025 SI PE ULTIMELE 12 LUNI

Pret31.12.2025 | Pret30.09.2025 | Pret31.12.2024 | Dividende 12 luni FELGEIEY ) Rkl
T4 2025 12 luni

29,2500 20,5000 19,5500 0,5973 42,68% 52,67%
EVER 2,7700 2,0000 1,4700 0,1100 38,50% 95,92%
EL 26,3500 19,4600 13,2000 0,1767 35,41% 100,96%
M 10,2800 7,8300 5,8000 31,29% 77,24%
BRD 26,9000 20,7000 18,6400 1,0581 29,95% 49,99%
INFINITY 3,7000 3,0000 2,4200 23,33% 52,89%
TEL 75,0000 61,2000 37,7000 3,8100 22,55% 109,05%
FP 0,5360 0,4490 0,3150 0,0532 22,11% 87,04%
EBS 515,0000 422,6000 294,4000 15,1800 21,86% 80,09%
SNN 54,9000 45,5000 41,5500 2,7024 20,66% 38,63%
DIGI 110,2000 92,2000 64,0000 1,3500 19,52% 74,30%
LION 4,0000 3,3700 2,8500 18,69% 40,35%
TGN 65,9000 56,0000 23,4500 1,0800 17,68% 185,63%
SNG 9,9900 8,5100 5,1400 0,1568 17,39% 97,41%
SNP 0,9950 0,8710 0,7090 0,0644 16,53% 49,42%
TRANSI 0,5220 0,4870 0,3760 0,0150 10,27% 42,82%
TLV 30,2000 28,1000 27,0000 2,3754 9,76% 43,47%
ONE 29,7500 27,6500 0,4300 0,7200 8,90% 41,72%
TTS 5,4700 5,0400 4,7900 0,1555 8,53% 17,44%
WINE 19,4600 18,5200 14,5400 0,6500 5,08% 38,31%
SFG 37,7500 37,6000 40,3000 2,1300 3,16% -1,04%
BVB 40,9000 39,7000 40,9000 3,02% 0,00%
H20 124,2000 121,8000 122,0000 8,9889 1,97% 9,17%
SMTL 55,8000 57,1000 40,5000 0,48% 41,66%
BIO 0,8100 0,8200 0,7140 0,0310 -1,22% 17,79%
AQ 1,4160 1,4400 1,1550 0,0499 -1,67% 26,92%
TRP 0,4305 0,4380 0,4570 -1,71% 17,75%
COTE 77,0000 79,0000 75,4000 6,7632 -2,53% 11,09%
ATB 2,4500 2,5800 2,5600 0,0206 -5,04% -3,49%
AROBS 0,6700 0,7090 0,7820 -5,50% -14,32%

Sursa: BVB, calcule Prime Transaction
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Variatia BET-BK in moneda nationala a fost foarte apropiata de cea m
exprimata in dolari americani in ultimul trimestru din 2025, 17,35%, T4 2025 USD | 12 luni USD

: - : PE 41,89% 66,73%

0 : b
dupa ce in T3 indicele se apreciase cu 16,7%. EVER 37.73% 113.95%
L _ _ o , . EL 34,65% 119,46%
Numarul emitentilor care au inregistrat cresteri trimestriale mai , 30,56% 93,56%
mari de 10% a scazut de la 18 la 16, iar numarul celor care au avut = BRD 29,23% 63,80%
randamente mai mari de 20% a scazut la randul sau, de la 11 la 10.  'NFINITY 22,65% 66,97%
, _ . o . TEL 21,87% 128,29%
Randamente mai mari de 30% au avut 4 emitenti, la fel casiin T3,  gp 21,43% 104,26%
cel mai mare fiind de 42,68%, mult mai mic fata de cel din trimestrul = EBS 21,19% 96,67%
. 0, 0
anterior, 63,27%. SNN 19.99% >1,40%
DIGI 18,86% 90,34%
. . . o LION 18,03% 53,27%
In partea de jos a tabelului, doi emitenti au avut randamente ..y 17.02% 211.92%
negative dincolo de pragul de -5%, fata de unul singur in T3. SNG 16,74% 115,58%
SNP 15,88% 63,18%
Numarul emitentilor cu randamente pozitive a scazut de la 27 1a 24, = TRANSI 9,65% 55,97%
. . . . 0, 0
iar cel al emitentilor cu randamente negative a crescut de la 3 la 6. TLV 9,15% >6,68%
o _ o ONE 8,29% 54,77%
Nici de data aceasta nu au existat emitenti cu randament zero. TTs 7.93% 28.25%
WINE 4,49% 51,04%
Mediana randamentelor pentru toti cei 30 de emitenti din | sFG 2,59% 8,07%
componenta BET-BK a scazut de la 15,73% in T3 pana la 13,40% in | BVB 2,45% 9,.21%
H20 1,40% 19,22%

T4, in timp ce mediana randamentelor pe ultimele 12 luni a crescut ’ '

’ SMTL -0,08% 54,70%
mult, de la 18,41% la 42,27%, fiind influentata de cele trei trimestre | BIO -1,77% 28,63%
consecutive cu performante bune ale pietei. AQ -2,21% 38,60%

TRP -2,26% 28,59%

. . . . . .. . . - Y 9

Si de data aceasta au existat 8 emitenti cu contributii mai mari de  ¢9TE 3,07% 21,32%

o _ o ATB -5,57% 5,39%

un punct procentual la evolutia indicelui, cele mai mari fiind cele ale ' aAroBs -6,03% -6,44%
i 0, 0,

Electrica (EL), 1,7%, Erste Bank (EBS), 1,59%, Evergent Investments Sursa: EquityRT,

(EVER), 1,54%, MedLife (M), 1,53%, BRD - Groupe Societe Generale calcule Prime Transaction

(BRD), 1,42%, Premier Energy (PE), 1,18%, Transelectrica (TEL),
1,11%, Romgaz (SNG), 1,08% si OMV Petrom (SNP), 1,02%.

In urma acestora au mai fost alti 6 emitenti cu contributii intre 0,5 si 1 punct procentual: Digi
Communications (DIGI) si Nuclearearelectrica (SNN), cu 0,98%, Transgaz (TGN), 0,9%, Fondul Proprietatea
(FP), 0,88%, Infinity Capital Investments (INFINITY), 0,63% si Banca Transilvania (TLV), 0,53%. Cea mai mare
contributie negativa a fost cea a Antibiotice (ATB), 0,12%.

Contributiile individuale ale actiunilor sunt aproximative, ele fiind calculate cu media dintre ponderea
emitentilor in indice la 30.06.2025 si cea de la data de 31.03.2025. Pe parcursul perioadei analizate, aceasta
pondere variaza. Ele sunt calculate fara includerea dividendelor, de aceea e posibil ca unii emitenti sa aiba
randament pozitiv, dar contributie negativa la evolutia indicelui.
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EVOLUTII SEMNIFICATIVE IN T4 2025:

e Premier Energy (PE) a avut cel mai mare randament trimestrial dintre emitentii inclusi in indicele BET-
BK, 42,68%, furnizorul si distribuitorul de energie electrica si gaze naturale raportand in aceasta
perioada rezultate mult imbunatatite fata de T3 2024. Chiar daca aprecierea cea mai mare a cotatiei
a venit in prima jumatate a lui decembrie, in timp ce rezultatele financiare au fost publicate pe 25
noiembrie, cel mai probabil rezultatele au reprezentat factorul principal care a dus pretul in sus, desi
Cu intarziere.

e Evergent Investments (EVER) si Infinity Capital Investments (INFINITY) au fost din nou in prima parte
a topului randamentelor trimestriale, ambele avand cresteri mai mari in prima jumatate a lunii
noiembrie. Daca la Evergent Investments perioada cresterii a coincis cu anuntarea continuarii
operatiunii de rascumparare a actiunilor proprii si ulterior cu rascumpararile propriu-zise, la Infinity
Capital Investments nu a existat nicio stire de acest gen, singurul eveniment mai important fiind
vanzarea pachetului majoritar de actiuni ale Argus Constanta (UARG) pentru 59,53 mil. RON, insa
aceasta nu era o noutate, vanzarea fiind demarata deja din luna august. Celelalte doua SIF-uri incluse
in BET-BK, Lion Capital (LION) si Transilvania Investments Alliance (TRANSI), s-au situat de data
aceasta in zona de mijloc a clasamentului.

e Electrica (EL) a avut din nou performante bursiere foarte bune, la fel ca si in trimestrul anterior.
Rezultatele financiare au continuat sa se imbunatateasca, furnizorul si distribuitorul de energie fiind
printre putinii emitenti din indicele BET-BK pentru care multiplii de piata au scazut pe parcursul
anului 2025. Liberalizarea pietei energiei electrice de la jumatatea anului trecut face ca perspectivele
sa se mentina unele pozitive cel putin pana la 30 iunie 2026, asa ca evolutia bursiera are legatura si
cu asteptarile de viitor, nu doar cu rezultatele financiare publicate deja.

e Transelectrica (TEL) a continuat sa aiba o evolutie bursiera foarte buna, desi rezultatele financiare
publicate in luna noiembrie au fost unele slabe. Transportatorul de energie electrica a trecut pe
pierdere in T3 2025 si si-a injumatatit profitul pe primele noua luni ale anului, insa tarifele mai mari
de transport si de sistem ar putea schimba lucrurile in bine in T4 2025 si T1 2026.

e Antibiotice (ATB) a ajuns, la fel ca si Transelectrica, la pierdere trimestriala si la o injumatatire a
profitului pe primele noua luni ale anului, insa evolutia bursiera a fost una diametral opusa, cu o
scadere de 5,04% a cotatiei. Producatorul de medicamente a revenit mai aproape de nivelul din
trecut al rezultatelor financiare, dupa doi ani foarte buni, 2023 si 2024.

SSIF Prime Transaction S.A. www.primet.ro
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EVOLUTIA COMPARATIVA —— e T
REZULTATELOR  FINANCIARE roHt ariatie 2025

RANDAMENTULUI ACTIUNILOR 34,24 421,09% 42,68%
EL 418,32 108,84% 35,41%

De data aceasta corelarea intre rezultatele = M 449 32,68% S1,29%
. , . \utiile bursi . BRD 393,18 -1,73% 29,95%
inanciare si evolutiile bursiere nu a mai g 73,91 150,.36% 22550
fost la fel de buna ca in trimestrul anterior,  EBS 1.109,00 0,09% 21,86%
existand la ambele margini ale tabelului ~SNN 02 D205 2000
o , . DIGI 20,96 -93,90% 19,52%
emitenti pentru care rezultatele si cotatiile 1gn 162,98 516,14% 17.68%
au mers in directii opuse. Nu am luat in | SNG 755,09 73,01% 17,39%
. . . 0, 0,
considerare SIF-urile Si Fondul = SNP 1.345,00 290 J=Eh0
. TLV 1.297,05 -26,37% 9,76%
Proprietatea, pentru care rezultatele ong 104,83 49.95% 8,90%
financiare au o relevanta mai mica decatla  TTS 14,27 -279,42% 8,53%
. . . . 0, 0,
ceilalti emitenti. WINE 20,50 4541% >.08%
SFG 25,08 -15,55% 3,16%

Chiar d | emitentil utii BVB 4,82 143,69% 3,02%
iar daca numarul emitentilor cu evolutii 59 726,55 13.69% 1.97%
bursiere  decorelate de rezultatele @ smTL 0,34 -57,48% 0,48%
financiare a fost mai mare decat in alte BIO 38,25 22,36% -1,22%
dati imel i di | AQ 4,37 -79,40% -1,67%
ati, primele 3 pozitii in topul rpp 2,89 872.57% 1,71%
randamentelor au fost ocupate de @ COTE 25,38 75,91% -2,53%
emitenti pentru care profitul net din T3 a ATB -16,49 -219,97% ->,04%
AROBS 8,62 61,26% -5,50%

crescut, pentru Premier Energy (PE) si
Electrica (EL) cresterile fiind chiar unele Sursa: rezultate financiare companii, calcule Prime

foarte mari, de peste 100%, in timp ce Transaction; profitul este exprimat in mil. RON, cu exceptia
pentru MedLife profitul a crescut cu circao ~ EBS, DIGI si PE (mil. EUR.)

treime. Operatorul medical privat a ramas,

totusi, pe pierdere pe primele noua luni ale anului. Dintre emitentii cu randamente mai mari de 10%,
rezultate financiare bune au avut si Nuclearelectrica (SNN), Transgaz (TGN) si Romgaz (SNG).

Alaturi de Transelectrica (TEL), mentionata mai sus, un alt emitent cu evolutie bursiera buna si rezultate
slabe in T3 a fost Digi Communications (DIGI), pentru care scaderea mare a profitului a avut legatura si cu
rezultatul nerecurent din T3 2024. De asemenea, BRD - Groupe Societe Generale (BRD), Erste Bank (EBS) si
OMV Petrom (SNP) au avut cresteri bursiere destul de mari, dar rezultate apropiate de cele din perioada
similara a anului trecut.

In partea de jos a tabelului numarul emitentilor cu rezultate slabe a fost considerabil mai mic decat al celor
cu rezultate medii sau bune. In prima categorie, in afara de Antibiotice (ATB), care a trecut pe pierdere
trimestriala, s-au maiincadrat Aquila Part Prod Com (AQ) si Simtel Team (SMTL), cu scaderi mari ale profitului
net.

SSIF Prime Transaction S.A. www.primet.ro
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In a doua categorie, Teraplast (TRP) a trecut de la pierdere la profit in T3, iar Arobs Transilvania Software
(AROBS), Conpet (COTE), Biofarm (BIO) si Bursa de Valori Bucuresti (BVB) au avut cresteri de profit, in unele
cazuri chiar unele foarte mari.

EVOLUTIA PIETEI PE SECTOARE

De data aceasta evolutia

STRUCTURA SECTORIALA BET-BK

structurii indicelui BET-
BK a fost determinata
intr-o masura mai mica
de evolutia pretului

2.07%  0-61%

actiunilor sau de
modificari in
componenta acestuia, si
mai mult de un element
tehnic.

Potrivit  principiilor de
constructie a indicelui,
primii 4 emitenti dupa

3.49%
capitalizarea bursiera
ajustata cu factorul de IT Medical Comunicatii Financiar
free float factorul de Bunuri de consum B Utilitati Imobiliare Materiale

lichiditate si factorul de Energie Industrial

corectie a pretului au o

. T . .. Evolutie T4 Evolutie 12
0, -
pondere maxima de 7,25% din indice, iar urmatorii Sector BET-BK 2025 (RON) luni (RON)

emitenti o pondere maxima de 4,7% din acesta. La IT -5,50% -14,32%
ajustarea operationala din 28 octombrie 2025 | Medical 19,94% 52,27%
. . . Comunicatii 19,52% 74,30%

Romgaz (SNG) a trecut in locul Hidroelectrica (H20) Financiar 21.70% 64.31%
pe locul al 4-lea, ponderea sa crescand pana la | Bunuri de consum 0,24% 7,32%
7,25%, concomitent cu scaderea la 4,7% a ponderii  Utilitati 22,66% 85,85%
d Ui d ie ol . Imobiliare 8,90% 41,72%
producatorului de energie electrica. Materiale 1.71% 17.75%
L . ) Energie 16,67% 72,93%

In aceste conditii, ponderea sectorului energetica  |ndustrial 7.33% 21.07%

crescut cu 2,43 puncte procentuale, pana la
14,85%, iar cea a sectorului de utilitati a scazut cu 1,53 puncte procentuale, pana la 27,22%. Alte evolutii mai
importante au fost cele ale sectorului de comunicatii si celui financiar, cu cresteri de 0,51, respectiv 0,34
puncte procentuale, iar in directia opusa, cele ale sectoarelor de bunuri de consum, medical si imobiliare,
cu scaderi de 0,66, 0,43 si 0,36 puncte procentuale.

Cele mai bune evolutii bursiere la nivel sectorial au fost cele ale sectoarelor de utilitati, cu o crestere medie
ponderata de 22,66%, financiar, cu 21,7%, medical, 19,94%, comunicatii, 19,52% si energie, 16,67%. Desi

SSIF Prime Transaction S.A. www.primet.ro
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indicele a avut o evolutie foarte buna, au existat sectoare care au incheiat trimestrul pe minus, mai exact
cel de materiale si cel de IT, reprezentate in momentul de fata de cate un singur emitent, Teraplast (TRP) si
Arobs Transilvania Software (AROBS).

Precizam ca acest calcul are o relevanta limitata, avand in vedere numarul mic de emitenti (unele sectoare
fiind reprezentate de un singur emitent in indice) si faptul ca ponderile luate in calcul sunt cele de la
inceputul si finalul intervalului, nefiind actualizate zilnic, asa cum se intampla in cazul unui indice bursier
propriu-zis.

Departament analiza,

Marius Pandele

SSIF Prime Transaction S.A. www.primet.ro
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Primesti informatie optimizata si relevanta pentru tine!
Cum?

Rapoarte zilnice
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Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma
responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru redactarea materialului au fost obtinute din surse
considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii acestui material ar
putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.
Materialele pot include date si informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.)

precum si date de pe diverse pagini web.

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul asupra riscurilor inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, incluzand, fara ca enumerarea sa fie
limitativa, fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb.Materialele ce contin
recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asumad responsabilitatea
pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii.SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii

ale performantelor viitoare.

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de

opinii si analize.

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor
informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. Daca
prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca

performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la sectiunea , Informatii
piata”/”Materiale analiza”. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt identificati in continutul acestora si avand
functiile descrise in acest site la rubrica echipa. Raportul privind structura recomandarilor pentru investitii ale SSIF Prime Transaction SA, precum si lista

cu potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare pentru investitii si recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici.

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se publica/modifica un
raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit.

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea, transmiterea,

transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce priveste
recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si research de alte activitati ale companiei, prezentarea
tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si

recomandarile prezentate.

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert. Investitia

in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.
Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, http://www.asfromania.ro

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul delegeta (UE) 565/2017 si Directiva 2014/65/UE.
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