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Pietele bursiere au continuat sa evolueze intr-un mediu geopolitic tensionat, care a ridicat 

incertitudinea din economia globala la cote ridicate. Volatilitatea a revenit puternic pe piete, 

iar echilibrele financiare care pareau foarte solide au inceput sa fie puse sub semnul 

intrebarii. 

Fuga catre riscuri mai scazute in peisajul investitional nu a afectat semnificativ piata locala, 

care continua sa prezinte evolutii fruntase in clasamentul bursier global si o performanta 

solida in 2026. 

 

 

 

Piata bursiera locala revine la crestere 

Am inregistrat o saptamana pozitiva pentru bursa locala, cu o volatilitate mai accentuata in 

prima parte, cand am marcat o sedinta negativa, urmata de doua sedinte de crestere care 

au produs variatii zilnice de peste un procent. Ultimele doua au adus o atmosfera de 

stagnare, iar per ansamblu saptamana a marcat un salt de aproape 3% la nivelul indicilor 

bursieri, o performanta remarcabila intr-un context extern negativ. 

Totusi, lipsa unei directii clare a fost resimtita si la nivelul lichiditatii bursiere, care a fost in 

scadere, in conditiile in care o singura sedinta a depasit nivelul de 100 milioane lei tranzactii 

pe piata de actiuni, iar in sedinta de vineri valoarea a scazut spre 40 de milioane.  
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Dupa cum se observa din graficul de mai sus al indicelui BET-XT-TR, piata locala isi mentine 

atat trendul bursier ascendent, cat si rezilienta in fata factorilor negativi, gasind in continuare 

resurse pentru a mentine o performanta remarcabila si in anul curent, in care continua sa 

marcheze un avans de circa 15%, dupa primele unsprezece saptamani. 

Totusi, media mobila pe termen scurt a scazut sub cea pe termen mediu, dupa mai bine de 

sase luni in care trendul ascendent a avut suficienta forta pentru a pastra media pe termen 

mai scurt la un nivel superior. Este un semn ca trendul de crestere ar putea sa se aplatizeze 

si sa marcheze o perioada de stabilizare, de consolidare a cresterilor din ultimele 10 luni. 

Bursa locala printre performerele anului curent 

Piata romaneasca continua sa se plaseze pe locuri fruntase intr-un clasament al evolutiilor 

bursiere din 2026, dupa cum se observa din tabelul de mai jos, care prezinta randamentele 

anului curent in euro, pentru comparabilitate, grupate pe zone geografice. 

Dupa cum se observa, putine piete inregistreaza un salt de doua cifre, corectiile din ultimele 

saptamani aducand 

multe burse pe minus. 

In mod predictibil, 

economiile cele mai 

dependente de 

importurile de 

produse energetice 

au subperformat in 

ultima perioada. 

Desi pietele 

dezvoltate continua 

sa inregistreze evolutii 

mai slabe, piata 

americana sau cea 

germana, de exemplu, 

inregistrand scaderi, 

ecartul fata de pietele 

emergente incepe sa 

se reduca. 

Piata romaneasca se plaseaza in topul cresterilor europene, cu cea mai buna evolutie dintre 

pietele bursiere ale UE, fiind depasita doar de piata din Norvegia, unul dintre marii 

producatori de petrol, avantajata de explozia pretului petrolului. 
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Scaderea apetitului de risc regional urca randamentele titlurilor de stat locale 

Saptamana pozitiva a pietei locale este cu atat mai remarcabila cu cat a fost realizata in 

conditiile unui apetit de risc in scadere pentru activele financiare de pe pietele considerate 

mai riscante, cum sunt cele emergente. Fluxurile de capital spre aceste zone s-au inversat, 

capitalul cautand refugii mai sigure. Astfel, cotatiile titlurilor de stat romanesti au indicat 

mentinerea tendintei, din 

ultimele saptamani, de 

crestere a randamentelor 

cerute pentru a detine 

bonduri romanesti. 

Scadenta fanion, cea de 

10 ani, a „predat” rapid 

tot castigul inregistrat din 

toamna anului trecut, 

dupa cum se vede din 

graficul alaturat (sursa: tradingeconomics.com), inscriindu-se intr-o tendinta regionala de 

crestere a aversiunii la risc si de retragere a capitalului alocat pana in urma cu cateva 

saptamani acestor piete. 

Ca atare, curba randamentelor titlurilor de stat romanesti a urcat pe toate scadentele, 

revenind acolo unde se afla in urma cu un an, dupa cum se vede si din graficul de mai jos 

(sursa: worldgovernmentbonds.com). In ultima luna, dobanzile au urcat cu circa 1%, ceea ce, 

pentru o tara cu o datorie publica deja importanta, este o stire negativa. 
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Piata valutara - punctul fix al economiei romanesti 

Singura piata care ramane deocamdata stabila, intr-o mare de incertitudine, este piata 

valutara. Astfel, cea mai importanta 

pereche valutara EUR/RON confirma, 

chiar si in conditii de stres pe pietele 

financiare, ca noua rezistenta 

stabilita la 5,1 lei pentru un euro este 

extrem de solida. Un leu stabil 

ramane o ancora importanta pentru 

economie, intr-o perioada marcata 

de lipsa unor repere fixe. 

Volatilitate generalizata pe toate pietele de active globale 

Pe pietele internationale, volatilitatea a continuat, pe masura ce conflictul din Iran nu a 

confirmat scenariul unei desfasurari rapide. Pietele de marfuri, valutare si monetare au 

marcat schimbari spectaculoase, asa cum se vede in graficul alaturat. In cele doua saptamani 

de la izbugnirea razboiului din Iran, cresterea pretului petrolului cu circa 40% a reaprins 

focarul asteptarilor 

inflationiste si a 

intarit dolarul 

american, care s-a 

apreciat cu peste 

2,5% fata de euro 

(EUR/USD). 

Ca atare, am asistat la 

cresterea dobanzilor 

la nivel global, 

incepand cu piata din 

SUA (obligatiuni pe 

10 ani, simbol 

US10YT), si la o tendinta de scadere a pretului marfurilor pe fondul aprecierii USD, asa cum 

se vede in cazul aurului (GC), care s-a depreciat in aceasta perioada cu 7%.  

Astfel de miscari de amploare pe piete cu o stabilitate traditionala ridicata induc atat 

volatilitate, cat si o scadere a apetitului de risc global. Cu siguranta, privim spre un mediu 

economic care va continua sa influenteze semnificativ evolutiile pietelor bursiere si in 

saptamanile care vor urma. 
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Mediul bursier global s-a negativat semnificativ in ultimele saptamani 

Pietele bursiere se confrunta cu un peisaj tot mai dominat de incertitudine, in care tonurile 

de gri se adancesc vizibil. Persistenta unor focare inflationiste in multiple regiuni economice 

se suprapune peste evolutii modeste ale marilor economii. De la economia chineza pana la 

cele occidentale, ritmurile de crestere asteptate sunt in scadere, iar aceasta tendinta nu mai 

pare una temporara. 

In acest context, un conflict militar care perturba semnificativ piata petrolului, principalul 

produs energetic global, adauga motive suplimentare de scepticism pe termen scurt. 

Cresterea accelerata a pretului titeiului reprezinta prima etapa a unui mecanism economic 

bine cunoscut, care poate conduce la majorarea costurilor de productie si implicit la 

cresterea inflatiei. Cel mai probabil, raspunsul ar putea implica din nou majorarea 

dobanzilor, ceea ce constituie o veste negativa pentru pietele bursiere. De altfel, in cele doua 

saptamani de la izbucnirea conflictului din Iran, acest scenariu a inceput deja sa se contureze, 

chiar daca la o scara redusa. 

Scaderea apetitului de risc pentru active financiare din piete emergente 

Pana in prezent, influenta conflictului din Iran s-a tradus printr-o diminuare clara a apetitului 

global pentru risc. Aceasta a determinat o reorientare a fluxurilor de capital, dinspre pietele 

emergente catre cele dezvoltate si dinspre activele riscante catre cele defensive.  

Reactiile pietelor nu au fost uniforme: economiile mai putin dependente de importurile 

energetice si cu un istoric recent de crestere solida au rezistat mai bine acestor turbulente, 

in aceasta categorie incadrandu-se si piata locala.  

O noue emisiune de titluri Fidelis incheiata cu succes 

Pe de alta parte am traversat o saptamana cu putine informatii bursiere relevante. La finalul 

saptamanii s-a terminat a treia emisiune de titluri de stat Fidelis, care desi a propus din nou 

dobanzi in scadere, a resuit din nou sa treaca de borna de un miliard de lei, sume atrase. 

Mai exact au fost subscrise titluri in valoare de circa 534 milioane de lei si 126 milioane de 

euro, indicand o distributie echilibrata intre cele doua valute disponibile investitorilor. 

Bugetul pe 2026 se lasa asteptat 

La nivel macroeconomic, bursa locala a asteptat cu interes finalizarea procesului de 

aprobare a bugetului de stat pentru 2026, vector principal al politicii economice si fiscale. 
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Proiectul propus indica o orientare evidenta spre investitii in economie si mentinerea unui 

sprijin mai redus pentru consumul intern. 

Din pacate, procesul de aprobare s-a prelungit in saptamana curenta, fiind remarcata din 

nou binecunoscuta atitudine populista a clasei politice romanesti. In momentul adoptarii 

unor masuri economice cu impact, aceasta pare sa sufere de o amnezie a principiilor 

economice si de o revenire la decizii considerate favorabile mai degraba prin prisma 

calculelor politice interne. 

Datele Institului de Statistica confirma franarea economiei locale 

Pe de alta parte, am primit mai multe informatii relevante furnizate de Institutul de Statistica. 

Astfel, in ianuarie 2026, volumul 

cifrei de afaceri din comertul cu 

amanuntul (fara autovehicule si 

motociclete) a scazut fata de luna 

decembrie 2025 cu 25,3% ca 

serie bruta si cu 3,7% ca serie 

ajustata sezonier. Comparativ cu 

ianuarie 2025, indicatorul a 

inregistrat, de asemenea, o 

scadere de 9,1% ca serie bruta si 

de 6,5% ca serie ajustata in functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate. 

Aceste evolutii confirma, inca o data, tendinta de scadere a consumului intern, cu un impact 

direct asupra cresterii probabilitatii ca economia romaneasca sa intre intr-un episod de 

recesiune economica. 

 In luna februarie 2026, indicele preturilor de consum (IPC) a crescut cu 0,59% fata de luna 

ianuarie 2026, potrivit datelor 

publicate de Institutul National 

de Statistica. Comparativ cu 

februarie 2025, rata anuala a 

inflatiei a fost de 9,3%, in timp ce 

inflatia de la inceputul anului 

(februarie 2026 fata de 

decembrie 2025) a ajuns la 1,5%. 

Totodata, rata medie a inflatiei in ultimele 12 luni (martie 2025 – februarie 2026), comparativ 

cu precedentele 12 luni, s-a situat la 8,1%.  
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Conform indicelui armonizat al preturilor de consum (IAPC), utilizat pentru comparatiile la 

nivelul Uniunii Europene, preturile au crescut cu 0,57% fata de luna precedenta, in timp ce 

rata anuala a inflatiei a fost de 8,3%, iar rata medie pe ultimele 12 luni, calculata pe baza 

IAPC, s-a situat la 7,3%. Romania continua sa fie fruntasa la acest capitol in Uniunea 

Europeana, aspect care contribuie la o perspectiva de crestere economica reala mai redusa 

pe termen scurt. 

In luna ianuarie 2026, productia industriala a scazut fata de luna decembrie 2025 cu 7,3% ca 

serie bruta si cu 3,3% ca serie ajustata in functie de numarul de zile lucratoare si de 

sezonalitate, potrivit datelor publicate de Institutul National de Statistica. Comparativ cu 

ianuarie 2025, productia industriala a inregistrat o scadere de 2,5% ca serie bruta, dar o 

crestere de 2,1% ca serie ajustata, evolutia fiind sustinuta in principal de industria 

prelucratoare, in timp ce sectorul extractiv si productia si furnizarea de energie au avut 

contributii mai slabe la dinamica indicatorului. 

Datele prezentate indica destul de clar ca Romania are nevoie de un model de crestere 

economica functional si de stabilitatea necesara pentru a fi implementat. Ramane de vazut 

daca promisiunile guvernamentale privind transformarea investitiilor in principalul motor al 

cresterii economice vor putea fi puse in practica si vor produce rezultatele asteptate. 

Influente negative ale desfasurarii razboiului din Iran asupra evolutilor externe 

Pietele bursiere externe au traversat o noua saptamana marcata de volatilitate accentuata, 

intr-un context global tot mai incert si lipsit de refugii sigure pentru investitori. Intensificarea 

conflictului din Orientul Mijlociu a redus semnificativ sansele unei solutionari rapide, iar 

asteptarile initiale privind reluarea rapida a productiei si transportului de petrol au fost 

treptat invalidate. Astfel, impactul economic al razboiului s-a transformat dintr-o perturbare 

temporara intr-un risc de durata, cu potentiale efecte structurale ce ar putea persista luni de 

zile chiar si dupa incheierea conflictului. 

Pe masura ce tensiunile cresc, razboiul a evidentiat vulnerabilitati deja existente in 

economie, precum inflatia persistenta din SUA si expansiunea excesiva a creditului in 

economiile dezvoltate. In acelasi timp, apar si semnale noi de slabiciune, inclusiv incetinirea 

economiei americane peste asteptari la finalul anului trecut. Daca situatia militara continua 

sa se agraveze, consecintele ar putea depasi cresterea preturilor la energie si a costurilor de 

finantare, conducand la presiuni inflationiste mai puternice, crestere economica redusa, 

somaj in crestere si un risc sporit de instabilitate financiara la nivel global. 

Tema stagflatie domina analizele economice 

Pe plan extern, principala tema a pietelor bursiere a devenit teama de intrarea intr-un mediu 

economic stagflationist, pe fondul cresterii pretului petrolului, care risca sa amplifice inflatia 

si sa blocheze procesul de relaxare monetara. In conditiile unei economii care creste lent si 
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ale unor motoare de crestere inca incerte, precum sectorul tehnologic dominat de tema AI, 

perspectivele economice s-au deteriorat. 

Acest context contureaza argumente solide pentru un scenariu negativ pentru pietele 

bursiere, caracterizat de inflatie si dobanzi ridicate, concomitent cu o crestere economica 

anemica. 

Datele macro indica ritmuri de crestere modeste in marile economii 

Datele economice publicate in ultima saptamana au conturat o imagine mai slaba a ritmului 

de crestere din SUA, sugerand o pierdere de momentum a economiei. Revizuirile au redus 

semnificativ cresterea PIB-ului pentru trimestrul al patrulea, de la 1,4% la 0,7%, indicand o 

incetinire mai accentuata decat se estima initial. In acelasi timp, cheltuielile de consum, un 

pilon esential al economiei americane, au stagnat in luna ianuarie, semnaland o prudenta 

crescuta din partea consumatorilor. 

Pe partea inflatiei, presiunile raman persistente si peste tinta Rezervei Federale. Indicele PCE 

de baza, preferat de banca centrala, s-a mentinut la 3,1%, continuand perioada indelungata 

in care inflatia depaseste nivelul dorit. In paralel, inflatia masurata prin IPC (la consumator) 

a fost in linie cu asteptarile, la 2,5% pentru indicele de baza si 2,4% pentru indicele general. 

Aceste date sugereaza ca, in ciuda incetinirii economice, procesul de temperare a inflatiei 

ramane lent si incomplet. 

Datele economice din zona euro publicate in ultima saptamana au oferit o imagine mixta, 

dar per ansamblu fragila pentru activitatea industriala. Germania a inregistrat o scadere 

puternica a comenzilor industriale, de -11,1% fata de asteptari de -4,2%, iar productia 

industriala a scazut cu -0,5%, in conditiile in care se anticipa o crestere de 1,0%. Increderea 

investitorilor (Sentix) s-a mentinut la -3,1, mult sub nivelul anterior de 4,2, confirmand 

deteriorarea sentimentului economic. Totusi, balanta comerciala a Germaniei a surprins 

pozitiv, cu un excedent de 21,2 miliarde euro, peste asteptarile de 15,4 miliarde. 

In restul regiunii, datele au fost mai eterogene. Franta a raportat un deficit comercial de 1,8 

miliarde euro, mai bun decat estimarea de 5,2 miliarde, iar inflatia finala a fost de 0,6% lunar, 

usor sub asteptarile de 0,7%. In Italia, rata somajului a scazut la 5,6%, sub estimarea de 6,1%, 

sugerand o anumita rezilienta a pietei muncii. Cu toate acestea, productia industriala italiana 

a scazut cu 0,6%, iar la nivelul zonei euro contractia a fost de 1,5%, mult sub asteptarile 

privind o crestere de 0,6%.  

In ansamblu, cifrele saptamanii au confirmat o economie europeana care continua sa se 

confrunte cu dificultati in sustinerea cresterii economice. 
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Intr-o saptamana cu cresteri solide ale indicilor bursieri, majoritatea companiilor au 

inregistrat evolutii pozitive. In lipsa unui trend clar conturat, amplitudinea miscarilor 

individuale a fost mai redusa 

decat in ultimele saptamani. 

Astfel, ne-am focusat asupra 

companiilor care au inregistrat 

fluctuatii ale cursurilor de 

tranzactionare de minimum 4%. 

Dupa cum vedem, clasamentul 

cresterilor a fost dominat de companiile din sectorul utilitatilor, care au inregistrat o 

saptamana pozitiva, desi cresterea pretului energiei ar putea avea, pe un orizont mediu, mai 

degraba o influenta negative asupra performantei lor financiare. 

Hidroelectrica (H2O) a inregistrat cea mai buna evolutie saptamanala, urcand cu aproape 

7%, in conditiile 

evolutiilor pozitive pe 

care, la nivel global, le-

au inregistrat emitentii 

producatori de energie, 

pe fondul cresterii 

explozive a pretului 

produselor energetice 

indusa de declansarea 

conflictului din Iran. 

In ultima luna, compania a inregistrat o volatilitate accentuata. Dupa o corectie aparuta in 

preajma raportarii rezultatelor preliminare pe 2025, cursul si-a revenit pe fundalul cresterii 

pretului petrolului, care a antrenat un salt al pretului energiei, dar si al aprofundarii 

raportarilor financiare, care au indicat mai degraba o perspectiva pozitiva pentru titlurile 

H2O. 

Electrica (EL) a inregistrat o noua saptamana pozitiva, urcand cu peste 6% si revenind peste 

nivelul de 30 de lei pe actiune. Cresterea de peste 130% din ultimul an, au transformat 

titlurile EL in unele dintre cele mai perfomante dintre cele listate la BVB in aceasta perioada. 



10 
                Jurnal de bursa.  

                                Ce? De ce? Ce urmeaza?  

– Saptamana 11  –  

 
 

Astfel compania a continuat sa valorifice rezultatele financiare foarte bune publicate la 

finalul lunii februarie, 

care au confirmat ca 

afacerea de furnizare a 

energiei electrice a 

redobandit o 

profitabilitate atractiva 

pe piata romaneasca. 

Este si motivul pentru 

care investitorii nu se 

grabesc sa marcheze profiturile semnificative acumulate in ultimul an. 

Transgaz (TGN) demonstreaza o rezilienta remarcabila a trendului bursier ascendent. Dupa 

o crestere saptamanala de peste 6%, ascensiunea din anul curent a depasit 40%. Dupa ce a 

fost performerul anului 

trecut, Transgaz 

reuseste performanta 

de a inregistra si in 

acest an cea mai mare 

crestere din indicele 

BET-XT-TR. 

Desi in T4 2025 

rezultatele au venit in 

scadere, investitorii par sa priveasca cu optimism spre perspectivele companiei, prin prisma 

inceperii exploatarii comerciale a gazelor naturale din proiectul Neptun Deep din Marea 

Neagra, dar si a unei piete europene a gazelor naturale care pare sa se deschida mai 

semnificativ in noul context geopolitic, ceea ce ar putea sustine cresterea volumelor de gaze 

tranzitate prin infrastructura Transgaz. 

Purcari Wineries (WINE) a inregistrat o saptamana pozitiva, care a readus cursul de 

tranzactionare in zona 

maximelor anului curent. 

Dupa preluarea 

companiei de catre noul 

actionar majoritar, 

titlurile WINE au devenit 

mult mai stagnante, 

trasatura pe care o 

pastreaza si in prezent. 
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Desi rezultatele financiare au indicat o situatie solida si stabila, faptul ca societatea a anuntat 

ca nu mai intentioneaza sa plateasca dividende in perioada urmatoare a diminuat din 

entuziasmul investitorilor fata de titlurile WINE. Deocamdata eliminarea titlurilor WINE din 

componenta indicelui BET, incepand cu sedinta din 23 martie, nu a determinat miscari 

semnificative ale cursului bursier. 

Bursa de Valori Bucuresti (BVB) a inregistrat evolutii pozitive in 2026, confirmate si de 

cresterea de peste 4% din saptamana precedenta. Este una dintre putinele companii care se 

tranzactioneaza in preajma maximului istoric. 

Desi rezultatele financiare ale anului trecut nu au oferit motive de optimism semnificativ, 

cresterea majora a 

valorii tranzactionate 

pe piata de actiuni a 

BVB, in 2026, ofera 

perspective pentru 

inregistrarea unor 

rezultate financiare in 

ascensiune. In plus, 

reaparitia unor IPO-uri 

importante la cota BVB, dar si cresterea puternica a segmentului de emisiuni de titluri de 

stat, contribuie la o viziune mai pozitiva asupra profitabilitatii companiei. 

Transelectrica (TEL) a continuat parcursul pozitiv din 2026, urcand cu peste 4% la nivel 

saptamanal si revenind in zona maximelor istorice. Este una dintre companiile listate la BVB 

care mentine un trend 

ascendent bine 

conturat. 

Desi pentru ultimul 

trimestru din 2025 

rezultatele au venit in 

scadere, ele au fost 

mai bune decat se 

astepta piata. In plus, 

aprobarea cresterii tarifelor companiei incepand cu acest an ofera o perspectiva 

imbunatatita asupra profitabilitatii. 

Nu in ultimul rand, constrangerile energetice ale UE genereaza dorinta de a avea o piata 

europeana a energiei electrice mai deschisa, care sa ofere acces la transferuri de energie in 
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intreaga Europa. Acest lucru ar putea ajuta la cresterea cantitatilor de energie electrica 

transportate de Transelectrica. 

Singura companie care a inregistrat scaderi semnificative saptamana trecuta, din indicele 

BET-XT-TR, a fost 

Antibiotice Iasi (ATB), 

cu o depreciere de peste 

6%, care a adus 

performanta bursiera 

din acest an pe un minus 

consistent (scadere de 

18%). 

Compania inregistreaza in ultimele trei luni o evolutie decuplata de cea generala a pietei. 

Rezultatele financiare preliminare nu au reusit sa ofere multe motive de optimism, 

societatea continuand sa marcheze rezultate financiare in scadere. In 2025, compania a 

consemnat o scadere minora a afacerilor, insa una semnificativa, de peste 40%, a rezultatului 

brut. 

Si alte companii au livrat catre piata informatii cu impact asupra perspectivelor lor de afaceri. 

Astfel, One United Properties (ONE) a anuntat ca intra pe piata imobiliara din Statele Unite 

prin achizitia unui teren in zona Nashville, Tennessee, unde va dezvolta proiectul rezidential 

One Liberty Pike, in orasul Franklin, format din 42 de locuinte tip townhouse si o anexa de 

tip club, cu o valoare estimata de aproximativ 60 milioane dolari. 

Investitia marcheaza un prim pas strategic pe piata americana, prin proiecte de dimensiuni 

controlate in micro-piete cu cerere ridicata si oferta limitata de locuinte, compania mizand 

pe cresterea rapida a populatiei si deficitul de locuinte din zona Nashville, in timp ce 

analizeaza si Miami pentru oportunitati viitoare, mentinand totodata Romania ca piata 

principala. Ea survine dupa ce companie pare sa aiba dificultati in asigura mentinerea unui 

ritm al proiectelor multumitor pe piata principala, cea din Bucuresti, in conditiile unor 

procese dificile de autorizare a noilor dezvoltari imobiliare in capitala Romaniei. 

Pe de alta parte, One United Properties a anuntat amanarea calendarului pentru lansarea 

primei transe a Ofertei Publice de Cumparare, ca urmare a unor etape procedurale si 

aprobari de reglementare in curs. Compania va comunica un nou calendar dupa finalizarea 

formalitatilor necesare, reiterand intentia ferma de a continua operatiunea conform planului 

aprobat de actionari. 

In cadrul teleconferintei de prezentare a rezultatelor preliminare, Sphera Franchise Group 

(SFG) a estimat investitii de peste 100 milioane lei in 2026, directionate in principal catre 

deschiderea de restaurante noi si modernizarea retelei existente. 
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Compania considera ca masurile de eficientizare implementate in 2025 au inceput sa 

produca efecte, intrand in 2026 dintr-o pozitie mai stabila, cu obiectivul de a reconstrui 

marjele de profit si de a continua extinderea retelei. 

MedLife(M) a anuntat rezultate preliminare ale programului sau de genomica, bazate pe 

analiza a peste 3.000 de teste genetice, care indica corelatii semnificative intre predispozitiile 

genetice si istoricul medical al pacientilor. Studiul sugereaza si posibile legaturi genetice intre 

alte afectiuni, programul urmand sa sustina dezvoltarea medicinei preventive si lansarea 

unor teste genetice pentru aproximativ 100 de afectiuni comune. Aceasta s-ar putea dovedi 

o noua linie de afaceri cu crestere semnificativa pentru companie. 

OMV Petrom (SNP) a anuntat intrarea intr-un consortiu international pentru explorarea 

perimetrului offshore Han Tervel din Marea Neagra bulgara, unde va detine o participatie de 

25%, alaturi de Shell si TPAO, tranzactia fiind in curs de aprobare de catre Guvernul Bulgariei. 

In faza initiala, partenerii vor realiza achizitia si analiza datelor seismice 3D pentru a evalua 

potentialul zonei si a decide eventuale foraje de explorare.  Astfel OMV Petrom isi 

consolideaza statulul de cel mai mare producator de energie regional. 

Actiunile TeraPlast (TRP) au fost promovate in categoria Premium a Pietei Reglementate a 

Bursei de Valori Bucuresti, dupa indeplinirea criteriilor privind lichiditatea, capitalizarea si 

transparenta. Mutarea confirma consolidarea pozitiei companiei pe piata de capital 

romaneasca si ofera o vizibilitate mai ridicata in randul investitorilor. 

Lion Capital (LION) a notificat depasirea pragului de 10% din drepturile de vot in cadrul 

Fondului Proprietatea, ajungand la o detinere de aproximativ 10,55% din total, potrivit unei 

raportari publicate la Bursa de Valori Bucuresti. Astfel, se confirma o tendinta specifica pietei 

locale de implicare a unor AOPC in calitate de actionari in alte AOPC listate. 

 

 

 

 

Rapoartele anuale si convocatoarele de AGA pot anima piata locala 

Saptamana curenta reprezinta, din mai multe puncte de vedere, o continuare a celei 

precedente. Pe piata locala, fluxul de informatii bursiere noi va fi relativ redus. Remarcabil, 

sezonul raportarilor anuale pentru 2025 incepe sa se intensifice, mai multi emitenti 

publicand rezultate, in frunte cu doua companii de referinta: OMV Petrom si BRD. 

Raportarile anuale ofera o imagine completa asupra evolutiei financiare din anul precedent, 

incluzand indicatorii financiari completi, dar si informatii relevante privind strategia de 

business pentru anul curent. De asemenea, acestea contin indicatii valoroase referitoare la 

perspectivele si evolutiile estimate pentru 2026. 
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Pe de alta parte, intram intr-o perioada in care vor fi publicate convocatoarele AGA pentru 

aprobarea distribuirii profiturilor aferente anului 2025. Aceste decizii au, in mod traditional, 

un impact direct asupra evolutiei cotatiilor bursiere. 

Nevoia de un buget realist mai mare ca oricand 

La nivel macroeconomic, principala miza o reprezinta modul in care bugetul public va fi 

aprobat de Parlament. In actualul context geopolitic, este nevoie mai mult ca oricand de 

realism si de masuri care sa intareasca semnificativ economia romaneasca. Deficitul bugetar 

ridicat ne face dependenti de finantarea externa, ceea ce impune o atentie sporita la 

mesajele transmise de investitorii institiutionali. Continuarea procesului de consolidare 

fiscala si orientarea catre investitii revin constant in aceste comunicari. 

Aprobarea bugetului va debloca procese economice dependente de investitiile publice, 

precum si programe ale autoritatilor locale. In acelasi timp, ar trebui sa contribuie la 

accelerarea absorbtiei fondurilor europene, esentiale pentru sustinerea revenirii economiei 

romanesti pe o traiectorie de crestere.  

Piata romaneasca ar putea gasi si oportunitati in contextul crizei energetice 

Evident, si piata locala va fi influentata de evolutia razboiului din Iran, in conditiile in care 

preturile produselor energetice se mentin la niveluri ridicate, apropiate de maximele 

ultimilor patru ani. Romania are sansa de a fi perceputa ca un hub energetic regional, ceea 

ce ar putea reprezenta o oportunitate importanta pentru atragerea de noi investitii in 

sectorul energetic. 

In plus, pentru piata locala, unde sectorul energetic si cel al utilitatilor au o pondere 

semnificativa in indici (aproximativ 59% din capitalizarea indicelui BET), aceasta noua 

realitate globala ar putea sustine o perspectiva mai favorabila. Cu atat mai mult cu cat si 

companiile de utilitati au investit semnificativ si continua sa investeasca in dezvoltarea 

capacitatilor de productie a energiei electrice, ceea ce le ofera un grad important de protectie 

in fata fluctuatiilor preturilor la energie 

Bursele externe depind semnificativ de evolutia pretului petrolului 

Pe plan extern, intrebarea cheie pentru pietele bursiere va fi legata de evolutia pretului 

petrolului: va ramane la niveluri ridicate sau o eventuala dezescaladare a conflictului ar putea 

genera, chiar si partial, corectii ale cresterilor din ultimele saptamani. Raspunsul la aceasta 

intrebare va depinde de patru elemente esentiale. 

In primul rand, cat de rapid poate fi solutionat conflictul. In al doilea rand, daca ostilitatile 

continua, vor reusi SUA sa asigure protectia in escortarea petrolierelor prin Stramtoarea 

Ormuz? Saptamana trecuta, secretarul american pentru energie, Chris Wright, a estimat ca 

acest lucru s-ar putea realiza pana la sfarsitul lunii, desi a recunoscut ca, in prezent, SUA inca 
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nu sunt complet pregatite. In acelasi timp, ramane de vazut daca Iranul isi va intensifica 

eforturile de a descuraja transporturile prin aceasta ruta. 

In al treilea rand, ramane de vazut daca va exista un efort suplimentar din partea 

exportatorilor regionali de petrol, in special Arabia Saudita, pentru redirectionarea 

exporturilor prin rute alternative. Arabia Saudita a deviat deja volume record prin portul sau 

de la Marea Rosie, iar investitorii vor urmari cat de sustenabila este aceasta solutie. De 

asemenea, Emiratele Arabe Unite au crescut transporturile printr-o ruta care evita 

stramtoarea. 

In al patrulea rand, ramane de vazut daca vor aparea noi anunturi privind eliberarea 

rezervelor strategice guvernamentale pentru a atenua intreruperile de aprovizionare. 

Saptamana trecuta, Agentia Internationala pentru Energie a anuntat eliberarea unui volum 

record de 400 de milioane de barili de petrol, mai mult decat dublul celor 182 de milioane 

utilizate dupa invazia rusa in Ucraina din 2022. Investitorii vor urmari daca aceasta masura 

va reusi sa reduca temerile din piata, in contextul scaderii stocurilor din rafinarii. 

Sedinte de politica monetara la marile banci centrale 

In acest context majoritatea marilor banci centrale organizeaza in aceasta saptamana 

sedinte de politica monetara, inclusiv Rezerva Federala si Banca Centrala Europeana. 

Investitorii vor urmari cu atentie mesajele transmise de oficiali cu privire la impactul potential 

al conflictului din Iran asupra inflatiei, cresterii economice si politicii monetare.  

Economistii nu se asteapta ca vreuna dintre aceste institutii sa isi modifice imediat politica 

monetara sau sa incerce sa contracareze preventiv o crestere a inflatiei cauzata de 

perturbarile in aprovizionarea cu energie. Cu toate acestea, pietele vor fi atente la eventuale 

declaratii mai ferme. Marile banci centrale vor dori sa evite repetarea situatiei din 2022, cand 

invazia rusa in Ucraina a dus la cresterea preturilor materiilor prime si a inflatiei, iar oficialii 

au fost criticati pentru reactia lor lenta. 

Noi date macro relevante pentru evolutiile economice 

Saptamana aceasta, in afara deciziilor Fed, atentia investitorilor din SUA se va concentra pe 

datele privind inflatia si activitatea economica. Indicatorii PPI, atat cel general, cat si cel de 

baza, sunt asteptati sa indice o crestere moderata de aproximativ 0,3% lunar, sugerand 

mentinerea presiunilor inflationiste la nivelul producatorilor. In paralel, comenzile 

industriale sunt estimate sa revina usor pe crestere, cu 0,1%, dupa scaderea anterioara, ceea 

ce ar indica o stabilizare fragila a sectorului industrial. 

In zona imobiliara, vanzarile de locuinte noi sunt asteptate in usoara scadere (722K fata de 

745K anterior), iar vanzarile de locuinte existente ar urma sa scada cu 0,6% lunar, semn ca 

sectorul rezidential continua sa fie afectat de costurile ridicate de finantare. 
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In zona euro, saptamana aceasta aduce cateva repere importante, in special pe partea de 

inflatie si sector extern. Inflatia finala (CPI) este asteptata la 1,9% anual, confirmand tendinta 

de stabilizare a preturilor aproape de tinta si sustinand ideea unor presiuni inflationiste 

moderate. 

Pe partea industriala, preturile producatorilor din Germania (PPI) sunt prognozate sa revina 

pe crestere, de 0,3% lunar, dupa scaderea anterioara, ceea ce poate indica o usoara 

reaccelerare a costurilor din lantul de productie. In acelasi timp, indicatorii externi raman 

solizi: contul curent al zonei euro este asteptat la aproximativ 17,2 miliarde euro, iar balanta 

comerciala la 12,8 miliarde euro, semnaland mentinerea unui excedent extern consistent. 

 

 

 

 

Traversam o saptamana complicata pentru economia globala si, implicit, pentru pietele 

bursiere, marcata de un nivel ridicat de incertitudine si volatilitate. Toate privirile sunt 

indreptate catre conflictul din Iran, mai exact catre probabilitatea ca acesta sa se 

prelungeasca si sa determine o schimbare semnificativa a peisajului pietei petroliere pentru 

o perioada mai lunga de timp, cu efecte directe asupra inflatiei si costurilor de finantare la 

nivel global. 

In functie de aceasta evolutie, am putea vedea fie o piata capabila sa recupereze rapid 

corectiile recente, in scenariul pozitiv al unei dezescaladari rapide, fie conturarea unui trend 

corectiv mai amplu al cresterilor din ultimii ani. Acest din urma scenariu ar fi sustinut de un 

mediu economic in care preturile ridicate ale energiei ar impinge economia globala spre un 

cadru stagflationist, caracterizat prin inflatie persistenta si crestere economica slaba. 

Pe piata interna, ramane de vazut daca structura bursiera favorabila, dominata de sectoarele 

de energie si utilitati, va continua sa ofere protectie in fata unor eventuale scaderi externe. 

In acelasi timp, evolutia lichiditatii va fi un indicator relevant al sentimentului investitorilor: o 

reducere a acesteia ar semnala o atitudine prudenta, de asteptare, in timp ce mentinerea 

unor volume ridicate ar indica interes si incredere in oportunitatile locale. 

Un alt element esential il reprezinta aprobarea bugetului public si imbunatatirea stabilitatii 

politice. Acestea sunt conditii necesare pentru ca economia locala sa traverseze cu bine 

actualul context dificil. 
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Intre volatilitate, riscuri si oportunitati, fiecare investitor este dator sa ramana atent la 

miscarile pietei si la noile informatii, revizuindu-si atat apetitul de risc, cat mai ales obiectivele 

si orizontul investitional. In astfel de perioade apar atat cele mai mari erori de investitie, 

generate de decizii emotionale, cat si oportunitatile care pot face diferenta pentru 

performantele pe termen lung.  

 

Atentie la oportunitati, evitati riscurile excesive si mult succes in tranzactionare! 

Alin Brendea - Departament analiza 

17.03.2026 
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Primesti informatie optimizata si relevanta pentru tine!  

Cum? 
  

Rapoarte zilnice 

Dimineata si seara iti trimitem stirile „calde” din piata, ultimele informatii cu impact 

asupra pietei bursiere. Morning Brief si Raportul Zilnic reprezinta legatura ta directa cu 

ceea ce este relevant cu mediul bursier. 

 

Raportul saptamanal 

Ce s-a intamplat saptamana aceasta pe bursa, ce stiri au miscat preturile, ce actiuni au 

fost cele mai tranzactionate, ce a crescut si ce a scazut, cum au evoluat actiunile pe 

sectoare si nu numai. 

 

Editoriale 

Opinii ale specialistilor Prime Transaction privind evenimente bursiere, trenduri 

economice sau orice alte evolutii cu impact asupra pietelor bursiere. 

 

Intra in Prime Analyzer apasand pe „Prime Analyzer” dupa ce te autentifici si 

informeaza-te in fiecare zi! 

 

Descopera in Prime Analyzer: Graficele pentru toti emitentii, Comparatia Rapida, 

Rezultatele financiare, Calendar Financiar, Stirile sortate pe emitent, Indicatori financiari, 

Fise de emitent si multe altele… 

Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare  
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